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Abstract

This study offers empirical evidence on the relationship between financial literacy towards sustainable
investment decisions for micro-enterprises through the role of digital financial capabilities as a moderating
variable. Data were collected through structured questionnaires from 100 individual respondents who are micro-
enterprise owners in East Java in 2025. This study uses path analysis to test the hypothesis. The research findings
indicate a relationship between financial literacy and investment decisions with significant results. In addition,
digital finance has an influence on investment decision making. Digital finance plays a significant moderating
role in the relationship between financial literacy and investment decisions for micro-enterprises in East Java.
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Abstrak

Studi ini menawarkan empiris tentang hubungan antara literasi keuangan terhadap keputusan investasi
yang berkelanjutan bagi usaha mikro melalui peran kemampuan keuangan digital sebagai variabel moderasinya.
Data dikumpulkan melalui kuesioner terstruktur dari 100 responden individu pemilik usaha mikro di wilayah jawa
timur di tahun 2025. Studi ini menggunakan path analisis untuk menguji hipotesis. Temuan penelitian
menunjukkan adanya hubungan literasi keuangan terhadap keputusan investasi dengan hasil pengaruh yang
signifikan. Selain itu,digital keuangan memiliki pengaruh terhadap pengambilan keputusan investasi. Keuangan
digital memainkan peran moderasi yang berpengaruh signifikan dalam hubungan antara literasi keuangan dan
keputusan investasi bagi perusahaan mikro di Jawa Timur.

Kata kunci: Literasi Keuangan, Keputusan Investasi, Keuangan Digital
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PENDAHULUAN

Selama lima belas tahun terakhir, bidang analisis keuangan dan pengambilan keputusan investasi telah
mengalami perubahan yang signifikan dan transformatif (Ullah et al., 2024). Pasar produk keuangan berkelanjutan
yakni instrumen investasi yang mempertimbangkan aspek lingkungan, sosial, dan tata kelola (ESG) telah
mengalami pertumbuhan yang pesat, serta memperluas pilihan instrumen investasi dan pembiayaan bagi individu
maupun perusahaan (Meira et al., 2023). Perkembangan dalam bidang keuangan digital telah membuka peluang
investasi baru, menyediakan produk keuangan yang lebih terpersonalisasi, mempermudah akses terhadap layanan
keuangan, serta meningkatkan efisiensi dalam sistem keuangan (Aristei et al., 2024). Di satu sisi, perkembangan
ini memungkinkan menyediakan kebutuhan para investor yang lebih berpengalaman serta mendorong
peningkatan inklusi keuangan; namun di sisi lain, hal tersebut juga menambah kompleksitas dalam pilihan
keuangan, yang menuntut pengetahuan dan keterampilan keuangan yang lebih tinggi agar dapat mengambil
keputusan secara tepat (Yang et al., 2023). Pada saat yang sama, semakin banyak institusi keuangan yang mulai
mengadopsi praktik-praktik berkelanjutan (La Torre et al.,2024)

Saat ini, bidang pengambilan keputusan investasi telah menjadi sangat dinamis. Proses pengambilan
keputusan investasi merupakan tahapan krusial yang dipengaruhi oleh berbagai faktor yang bersifat individual,
seperti jenis investasi yang diinginkan, lokasi, waktu, serta jumlah dana yang akan diinvestasikan. Dalam konteks
korporasi, proses ini mencakup penentuan jumlah modal yang akan dipilih untuk peluang investasi, serta
keputusan mengenai waktu, lokasi, dan cara pengalokasian modal tersebut. Keberhasilan dalam pengambilan
keputusan investasi sangat ditentukan oleh tingkat literasi keuangan seseorang. Proses perencanaan investasi
mencakup penyusunan strategi investasi, perancangan rencana investasi yang terstruktur, serta penetapan strategi
alokasi aset (Ullah et al., 2024). Pada era keuangan digital, meningkatnya transparansi informasi mempermudah
investor dalam mengambil keputusan investasi yang lebih akurat. Temuan ini telah banyak diakui dalam berbagai
penelitian akademis, baik di tingkat nasional maupun internasional (Ren et al., 2025). Di pasar keuangan, sejumlah
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besar investor masih kurang memiliki pengetahuan dan keterampilan yang memadai. Dalam mengambil
keputusan investasi, mereka sering kali mengandalkan intuisi serta emosi subjektif mereka (Mahmood et al.,
2024).

Penelitian terbaru mengungkapkan bahwa meningkatnya literasi keuangan secara signifikan mendorong
preferensi individu terhadap lembaga keuangan yang beretika serta sikap positif terhadap pilihan investasi yang
berkelanjutan (Gutsche et al., 2023). Literasi keuangan mencerminkan kemampuan seseorang dalam mengambil
keputusan yang tepat terkait pengelolaan dan pemanfaatan keuangan pribadi. Literasi keuangan investor
merupakan faktor kunci dalam menentukan kemampuan mereka untuk memahami mekanisme Kkerja uang serta
memaksimalkan keuntungan melalui investasi. Individu yang memiliki literasi keuangan umumnya memiliki
pemahaman yang lebih baik mengenai pasar dan produk keuangan, sehingga mampu menyalurkan sumber daya
keuangannya secara lebih akurat. (Ullah et al., 2024). Literasi keuangan telah banyak diteliti dalam konteks
individu dan rumah tangga, namun masih relatif jarang dibahas dalam lingkup perusahaan (Aristei et al., 2024).

Walaupun kompetensi keuangan yang tinggi dapat meningkatkan kemampuan investor untuk memahami
dan memilah informasi keuangan, mengurangi biaya partisipasi, serta mendorong investasi yang bertanggung
jawab secara sosial, beberapa penelitian juga mengungkapkan bahwa individu dengan literasi keuangan yang baik
cenderung membatasi investasi berkelanjutan, karena mereka menyadari bahwa strategi ini dapat membatasi
peluang investasi dan mengurangi diversifikasi portofolio (Gutsche et al., 2021). Penelitian sebelumnya juga
mengungkapkan bahwa literasi keuangan secara signifikan meningkatkan penggunaan layanan keuangan digital
oleh individu (Hasan et al., 2023), yang menunjukkan bahwa keterbatasan kompetensi keuangan menjadi
hambatan dalam penerapan keuangan digital dan menghalangi tercapainya keuangan inklusi (Yang et al., 2023).

Kewirausahaan secara umum dianggap sebagai strategi yang efektif dalam mengurangi kemiskinan dan
mendorong pembangunan ekonomi yang berkelanjutan (Li et al., 2025). Bagi wirausahawan mikro, yang biasanya
tidak dapat mengandalkan tenaga kerja yang terampil, tingkat kompetensi keuangan dan digital yang mampu
sangat penting untuk kinerja dan kelangsungan usaha, terutama ketika mereka perlu merespons dengan cepat
terhadap guncangan tak terduga, seperti yang terjadi akibat pandemi COVID-19 (D’Ignazio et al., 2025).
Keuangan digital mengalami perkembangan yang sangat pesat dan menarik perhatian besar karena dampaknya
yang signifikan terhadap perekonomian. Keuangan digital memanfaatkan kemajuan teknologi untuk
mentransformasi layanan keuangan dan model bisnis, sehingga mampu menyediakan solusi keuangan yang lebih
fleksibel dan praktis bagi konsumen maupun pelaku usaha (Yang et al., 2025). Penelitian (Zhai et al., 2024)
menunjukkan hasil pengembangan subsidi keuangan dan pengembangan keuangan digital dapat memberikan
dampak positif terhadap peningkatan tingkat investasi di sektor industri. Seiring dengan kemajuan ilmu
pengetahuan dan teknologi serta meningkatnya persaingan di pasar, investasi perusahaan kini menjadi elemen
yang tak tergantikan dalam mendorong inovasi teknologi, peningkatan sektor industri, penciptaan lapangan kerja,
dan penguatan daya saing nasional.

Seiring pesatnya perkembangan industri internet serta integrasi penuh antara industri keuangan dan
teknologi digital, keuangan digital pun mulai berkembang (He et al., 2024). Keuangan digital adalah kegiatan
finansial yang dilakukan dengan memanfaatkan teknologi dan platform digital (Peng et al., 2024). Lebih jauh lagi,
keuangan digital memungkinkan perusahaan untuk mengalokasikan sumber daya keuangan secara lebih efisien
serta meningkatkan produktivitas total faktor dengan mengurangi hambatan akses terhadap kredit (Jin et al.,
2023). Berbeda dengan hasil penelitian (Peng et al., 2024) yang menjelaskan bahwa pelonggaran regulasi
keuangan secara signifikan mendorong perkembangan keuangan digital, namun hal ini justru dapat memperburuk
inefisiensi dalam investasi perusahaan. Hasil penurunan tersebut memberikan dampak positif yang signifikan bagi
badan usaha non-negara, namun tidak memberikan pengaruh yang berarti terhadap badan usaha milik negara.

Dengan menggunakan data survei ke berbagai pemilik usaha mikro yang ada di Kabupaten Malang, maka
studi empiris menguji hubungan antara literasi keuangan terhadap keputusan berinvestasi yang berkelanjutan
melalui peran kemampuan keuangan digital dalam memoderasi. Sisa dari penelitian ini juga meninjau terkait
pengembangan hipotesis, memperkenalkan variabel dan model empiris. Mengeksplorasi hasil dari penelitian
dalam pembahasan dan memberikan kesimpulan.

TINJAUAN PUSTAKA

Literasi Keuangan

Literasi keuangan merupakan salah satu bentuk modal manusia yang mencakup pemahaman terhadap
konsep serta pengetahuan keuangan yang diperlukan untuk mengambil keputusan keuangan yang penting (Yang
et al., 2023). Penelitian mengenai literasi keuangan pada usaha kecil dan menengah (UKM) merupakan bidang
yang masih relatif baru, dan hingga kini belum terdapat kesepakatan yang jelas mengenai definisinya. Beragam
konstruk telah diajukan dalam literatur (Anshika et al., 2021; Trombetta, 2023), yang menyebabkan tingginya

Page | 68


https://ejurnal.stimi-bjm.ac.id/index.php/JRIMK

Jurnal Riset Inspirasi Manajemen dan Kewirausahaan Volume 9 No. 1 Maret 2025
ISSN: 2549-3477 e-ISSN: 2623-1077 DO : https://doi.org/10.35130/rimk
https://ejurnal.stimi-bjm.ac.id/index.php/JRIMK

variasi dalam temuan empiris dan kerap memicu kesalahpahaman konsep. Banyak peneliti cenderung
memasukkan dimensi yang melampaui sekadar pemahaman terhadap konsep keuangan dasar, dengan mencakup
aspek perilaku, sikap, serta kesadaran finansial (Abiodun, 2016), termasuk juga penilaian subjektif atas
pengetahuan dan keyakinan individu terhadap kemampuan keuangan mereka sendiri (Rostamkalaei et al., 2022).

Kajian (Molina et al., 2023) menyajikan tinjauan sistematis terhadap literatur yang berkembang mengenai
literasi keuangan pada UKM, dan menunjukkan bahwa penelitian di bidang ini umumnya menyoroti peran
kompetensi keuangan pemilik atau manajer bisnis terhadap kinerja perusahaan, akses terhadap pembiayaan,
inovasi, sikap terhadap risiko, serta aktivitas kewirausahaan. Secara khusus, (Hossain et al. 2023)
menggarisbawahi bahwa literasi keuangan merupakan sumber daya tak berwujud yang krusial, yang
memungkinkan usaha kecil mencapai kinerja yang lebih unggul dan memiliki ketahanan usaha yang lebih tinggi.
Tingkat literasi keuangan berpengaruh terhadap cara investor memandang risiko. Semakin tinggi literasi
keuangan, semakin besar kemampuan investor dalam memahami dan mengevaluasi risiko yang terkait dengan
keputusan investasi (Bhutto et al., 2025).

Keputusan Investasi

Hubungan antara literasi keuangan dan preferensi terhadap pembiayaan serta investasi berkelanjutan
sejauh ini baru diteliti dalam konteks investor ritel individu. Namun, bukti empiris yang ada masih menunjukkan
hasil yang beragam: beberapa studi menemukan bahwa pengetahuan keuangan berdampak positif terhadap strategi
investasi berkelanjutan (Aristei & Gallo, 2021; Gutsche et al., 2023), sementara studi lain tidak menemukan
pengaruh yang signifikan (Filippini et al., 2024), bahkan ada yang mengidentifikasi dampak negatif (Gutsche et
al., 2021). Temuan yang kontradiktif ini menunjukkan pentingnya dilakukan analisis yang lebih mendalam.

Avristei dan Gallo (2024) juga menemukan bahwa preferensi individu terhadap penggunaan perantara
keuangan yang etis dan investasi berkelanjutan meningkat secara signifikan seiring dengan meningkatnya literasi
keuangan. Temuan ini mengindikasikan bahwa keterbatasan dalam kompetensi keuangan merupakan salah satu
hambatan utama dalam mengakses pembiayaan dan investasi yang bertanggung jawab. Selain itu, penulis
menekankan bahwa kurangnya kepercayaan diri terhadap pemahaman keuangan pribadi turut menjadi penghalang
yang signifikan terhadap sikap positif individu terhadap keuangan berkelanjutan.

Keuangan Digital

Seiring dengan pesatnya perkembangan teknologi digital dan integrasinya yang semakin mendalam dalam
sektor keuangan, keuangan digital telah berkembang menjadi bagian penting dari sistem keuangan modern.
Dengan memanfaatkan teknologi mutakhir seperti big data, komputasi awan, dan kecerdasan buatan, keuangan
digital mempermudah dan meningkatkan efisiensi layanan keuangan bagi pelaku bisnis, sehingga berpotensi
memberikan dampak positif terhadap pengambilan keputusan investasi mereka (Ren et al., 2025). Era digital telah
membawa perubahan yang signifikan terhadap model bisnis keuangan tradisional (Gomber et al., 2018). Dengan
memanfaatkan teknologi digital seperti Internet, Big Data, dan komputasi awan, keuangan digital mampu secara
efektif mengurangi friksi keuangan yang timbul akibat asimetri informasi (Beck et al., 2018). Oleh karena itu,
keuangan digital dapat meningkatkan efisiensi alokasi sumber daya perusahaan melalui penurunan biaya
pembiayaan dalam ekonomi riil, mempercepat proses pendirian usaha, serta mengoptimalkan struktur tenaga
kerja.

Dari sudut pandang permintaan tenaga kerja, keuangan digital berperan penting dalam meningkatkan
kebutuhan tenaga kerja dengan mendorong kegiatan kewirausahaan yang inovatif (Jiang et al., 2022; Yao & Yang,
2022). Di satu sisi, perkembangan keuangan digital mampu menurunkan risiko sistemik dan menawarkan beragam
pilihan pinjaman (Yin et al., 2019). Hal ini memberikan dukungan pembiayaan yang dibutuhkan oleh para calon
wirausaha, khususnya mereka yang terkendala oleh keterbatasan modal, sehingga dapat merangsang aktivitas
kewirausahaan. Di sisi lain, sebagai infrastruktur keuangan yang inovatif dan strategis, keuangan digital
memperluas peluang berwirausaha serta meningkatkan potensi keberhasilan para pelaku usaha inovatif melalui
penyediaan berbagai layanan keuangan (Hasan et al., 2022).

Pengembangan Hipotesis

H1. Literasi keuangan secara signifikan mempengaruhi keputusan investasi

H2. Digital keuangan secara signifikan mempengaruhi keputusan investasi

H3. Literasi keuangan secara signifikan mempengaruhi keputusan investasi melalui digital keuangan
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METODE PENELITIAN

Pengumpulan data

Penelitian ini mengumpulkan data melalui survei yang diisi sendiri oleh partisipan di wilayah Jawa Timur,
yang dilaksanakan pada periode 5 Januari hingga 5 Maret 2025. Mengacu pada (Daragmeh et al. 2022),
pengukuran variabel dilakukan dengan menggunakan skala Likert lima poin, mulai dari 1 (sangat tidak setuju)
hingga 5 (sangat setuju). Sebelum pengumpulan data utama, dilakukan studi pendahuluan yang melibatkan 10
partisipan untuk memperoleh masukan yang berguna dalam menyempurnakan kualitas kuesioner serta
meminimalkan potensi bias dalam pengumpulan data. Berdasarkan hasil studi pendahuluan, kuesioner akhir
direvisi untuk memperjelas indikator pengukuran dengan mengganti pernyataan yang dianggap ambigu.

Teknik Pengambilan Sampel

Menurut (Marhadi et al., 2024), ukuran sampel sebesar 100 hingga 200 responden umumnya dianggap
memadai untuk analisis faktor. Dengan mengacu pada tolok ukur tersebut, kami meyakini bahwa ukuran sampel
dalam penelitian ini sudah mencukupi untuk mendukung analisis yang dilakukan. Dengan demikian peneliti
menggunakan 100 responden yang tersebar di wilayah Jawa Timur.

Penelitian ini menerapkan pendekatan pengambilan sampel yang bersifat praktis, hemat biaya, dan mudah
diterapkan. Pengambilan sampel ini termasuk dalam kategori non-probabilitas, di mana sampel dipilih dari
kelompok sasaran berdasarkan kriteria praktis tertentu, seperti kemudahan akses (Mahmood et al., 2024). Metode
ini memungkinkan pengumpulan data dari sebagian kecil populasi yang tersedia. Dalam konteks penelitian ini,
responden terdiri dari individu pemilik usaha mikro yang tersebar di wilayah Jawa Timur dan memiliki
pengalaman berinvestasi di berbagai instrumen.

Pengukuran Variabel

Pendekatan keputusan investasi digunakan dalam makalah ini, yang merupakan variabel dependen. Studi
ini menggunakan dimensi pengukuran sebagaimana yang diambil dalam penelitian (Bhutto et al., 2025 & Putri
etal., 2022) : 1) return (tingkat pengembalian), 2) risiko, 3) time factor.

Literasi keuangan digunakan sebagai variabel independen. Diukur menggunakan tiga dimensi pengukuran
sebagaimana yang diambil dalam penelitian (Huang et al., 2024; & Li et al., 2025) : 1) perhitungan suku bunga,
2) pemahaman inflasi, 3) persepsi risiko investasi untuk menguiji literasi keuangan responden.

Penelitian ini menggunakan variabel mediasi yaitu keuangan digital. Untuk menilai tingkat pengembangan
keuangan digital di Jawa Timur, studi ini menggunakan indeks keuangan digital yang secara komprehensif terdiri
dari 5 dimensi pengukuran sebagaimana yang diambil dalam penelitian (Khairah er at., 2024 & Ren 2025).
Dimensi pengukuran keuangan digital diantaranya : 1) cakupan, 2) kedalaman penggunaan 3) pembangunan
infrastruktur digital, 4) efisien dan efektif, 5) keamanan.

HASIL DAN PEMBAHASAN

Hasil Analisa Data
1. Uji Keandalan
Keandalan variabel dalam penelitian ini dievaluasi menggunakan koefisien Alfa Cronbach. Alfa
Cronbach merupakan statistik yang digunakan untuk mengukur konsistensi internal antar-item dalam suatu
skala (Baker et al, 2019). Uji keandalan ini bertujuan untuk mengetahui sejauh mana item-item dalam
instrumen saling berkaitan. Berdasarkan penelitian sebelumnya, sebuah instrumen dianggap memiliki
konsistensi yang memadai jika nilai koefisien keandalannya berada dalam kisaran 0,5 hingga 0,8 (Adil et al,
2021). Berdasarkan hasil uji reliabilitas menggunakan alpha Cronbach, skor literasi keuangan 0,464 dalam
studi ini dinyatakan reliabel. Nilai alpha Cronbach keputusan investasi 0,744 dan dikatakan reliabel; dan
keuangan digital 0,801 hasil sama reliabel. Hasil ini sejalan dengan temuan dalam penelitian sebelumnya
(Mahmood et al., 2024). Hasil validitas menunjukkan untuk semua item pernyataan pada variabel dinyatakan
valid. Temuan tersebut menunjukkan bahwa sebagian besar variabel memiliki tingkat konsistensi internal
yang cukup kuat, yang mengindikasikan bahwa instrumen yang digunakan dapat dipercaya dan layak untuk
dianalisis lebih lanjut.
2. Tes Deskriptif
Dari total 100 tanggapan yang valid, sebanyak 49 responden (49%) adalah laki-laki, sementara 51
responden (51%) adalah perempuan. Berdasarkan kelompok usia mayoritas responden berusia 25-35 tahun
(35%), sedangkan 45% berada dalam kelompok usia 36—45 tahun, dan hanya 20% yang berusia di atas 45
tahun. Dari sisi latar belakang pendidikan, sebagian besar responden, yakni 4 orang (4%), merupakan
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pemegang gelar pascasarjana. Sementara itu, 48 responden (48%) adalah lulusan sarjana, 1 responden (1%)
memiliki gelar diploma, dan 47 responden (47%) adalah lulusan SMA. Berdasarkan data statistik deskriptif
terkait pengalaman investasi, sebanyak 68 investor individu (68%) memiliki pengalaman antara 4 hingga 5
tahun, 11 orang (11%) memiliki pengalaman lebih dari lima tahun, 21 responden (21%) memiliki
pengalaman antara 1 hingga 3 tahun.

Analisis Korelasi

Analisis Kkorelasi digunakan untuk mengidentifikasi hubungan antar semua variabel sekaligus
memeriksa kemungkinan adanya multikolinearitas. Ketika nilai koefisien korelasi relatif kecil, hal tersebut
menunjukkan tidak terdapat masalah multikolinearitas (Khan et al., 2022). Koefisien korelasi maksimum
adalah satu (r = 1), yang menunjukkan bahwa masing-masing variabel sepenuhnya berkorelasi dengan
dirinya sendiri (Mahmood et al., 2024). Berdasarkan hasil analisis korelasi menunjukkan hubungan positif
antara literasi keuangan dengan pengambilan keputusan investasi, dengan nilai korelasi Pearson (r = 0,298).
Hal ini mengindikasikan variabel tersebut memiliki keterkaitan dengan proses pengambilan keputusan
investasi. Hubungan positif antara keuangan digital dengan pengambilan keputusan investasi, dengan nilai
korelasi Pearson (r = 0,319). Hal ini mengindikasikan variabel tersebut memiliki keterkaitan dengan proses
pengambilan keputusan investasi.

Analisis Regresi

Pengujian hipotesis dilakukan berdasarkan hasil analisis regresi. Hasil menunjukkan variabel literasi
keuangan dengan t hitung sebesar 2,016 atau lebih dari nilai t tabel. Dengan hasil signifikansi 0,032 atau
kurang dari 0,05. Disimpulkan hasil uji hipotesis pertama adalah literasi keuangan berpengaruh signifikan
terhadap keputusan investasi. Hasil menunjukkan variabel digital keuangan dengan t hitung sebesar 2,376
atau lebih dari nilai t tabel. Dengan hasil signifikansi 0,023 atau kurang dari 0,05. Disimpulkan hasil uji
hipotesis kedua adalah digital keuangan berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi.

Analisis Moderasi

Akhirnya, pengujian dilakukan untuk mengetahui bagaimana digital keuangan memoderasi hubungan
antara literasi keuangan dan pengambilan keputusan investasi. Kami menguji efek moderasi melalui makro
proses dengan memasukkan variabel independen secara individual (literasi keuangan) dengan variabel
dependen investor individu pengambilan keputusan investasi dan dampak moderasi digital keuangan. Makro
proses mengeksplorasi dampak variabel independen terhadap variabel dependen melalui variabel moderasi.
Hasil menunjukkan nilai sobel test sebesar 2,154 > 1,96 dan nilai p-value two tailed sebesar 0,033 atau
kurang dari 0,05, sehingga disimpulkan literasi keuangan memiliki pengaruh signifikan terhadap keputusan
investasi melalui keuangan digital.

Pembahasan

1.

Pengaruh literasi keuangan terhadap keputusan investasi

Hasil hipotesis pertama menunjukkan bahwa literasi keuangan berpengaruh signifikan terhadap
keputusan investasi. Hasil ini didukung dengan penelitian (Mahmood et al., 2024) yang memberikan hasil
sama. Literasi keuangan merujuk pada kemampuan untuk membuat penilaian yang tepat dalam penggunaan
dan pengelolaan uang, berdasarkan informasi serta keterampilan yang dimiliki. Secara empiris, Khan et al.
(2024) dan Silva et al. (2022) menemukan bahwa individu dengan tingkat literasi keuangan yang lebih tinggi
cenderung lebih berhati-hati dalam mengambil keputusan investasi. Selain itu, Kasoga (2021)
mengemukakan bahwa literasi keuangan dapat mengurangi pengaruh bias kognitif dan heuristik, yang secara
signifikan mempengaruhi perilaku investor di pasar keuangan. Oleh karena itu, terdapat hubungan yang erat
antara literasi keuangan dan pengambilan keputusan investasi. Kesimpulan lainnya menunjukkan bahwa
keputusan investasi yang buruk umumnya disebabkan oleh kurangnya pengetahuan dan keterampilan
finansial.

Pengaruh keuangan digital terhadap keputusan investasi

Hasil hipotesis kedua menunjukkan bahwa keuangan digital berpengaruh signifikan terhadap
keputusan investasi. Hasil ini didukung dengan penelitian (Ren et al., 2025) yang memberikan hasil sama.
Hasil penelitian mengindikasikan bahwa kemajuan dalam keuangan digital serta peningkatan transparansi
informasi mampu mendorong efisiensi dalam pengambilan keputusan investasi oleh perusahaan. Perusahaan
mampu mengambil keputusan investasi yang lebih optimal melalui layanan cerdas yang ditawarkan oleh
keuangan digital (Ye dan Yue, 2024). Dengan memanfaatkan teknologi keuangan, perusahaan dapat
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mengakses informasi pasar dan dukungan data yang lebih menyeluruh, sehingga memungkinkan mereka
untuk mengidentifikasi lebih banyak peluang investasi potensial, menghindari investasi yang tidak terarah,
serta meningkatkan tingkat pengembalian investasi (Wen et al., 2022). Keuangan digital telah memperluas
akses dan cakupan layanan keuangan. Sementara layanan keuangan konvensional sering kali terbatas oleh
faktor lokasi geografis dan keberadaan kantor fisik, keuangan digital mampu mengatasi hambatan tersebut.
Hal ini memungkinkan lebih banyak perusahaan, terutama yang berada di daerah terpencil atau berskala
kecil, untuk memperoleh akses terhadap layanan keuangan yang berkualitas (Zhou et al., 2023). Dengan
demikian, perusahaan dapat lebih leluasa memanfaatkan peluang investasi dan meningkatkan efisiensi dalam
pengambilan keputusan investasinya (Chen dan Xie, 2022)

Pengaruh literasi keuangan terhadap keputusan investasi melalui keuangan digital

Hasil hipotesis kedua menunjukkan bahwa keuangan digital berpengaruh signifikan terhadap
keputusan investasi. Hasil ini didukung dengan penelitian Aristei et al., 2024 yang memberikan hasil sama.
Kompetensi keuangan digital terbukti berperan penting dalam mendorong preferensi terhadap perantara
pengambilan keputusan investasi yang berkelanjutan. Penelitian Shen et al., 2022 & He et al., 2024
memberikan hasil penelitian yang sama yaitu keuangan digital mampu mendorong partisipasi rumah tangga
dalam investasi pada aset keuangan berisiko melalui peningkatan pendapatan rumah tangga. Pengaruh
keuangan digital terhadap investasi lintas regional lebih menonjol pada lingkungan dengan tingkat
persaingan yang tinggi serta di kalangan perusahaan (Liu et al., 2024).

KESIMPULAN DAN SARAN

Kesimpulan

Penelitian ini mengeksplorasi hubungan antara literasi keuangan terhadap keputusan investasi yang

berkelanjutan bagi usaha mikro, dengan penekanan moderasi oleh kemampuan keuangan digital. Dengan hasil
penelitian dan pembahasan yang selesai dilakukan peneliti maka dapat diambil kesimpulan sebagai berikut :

1. Hasil hubungan antara literasi keuangan dengan keputusan investasi menunjukkan pengaruh signifikan bagi
pemilik usaha mikro;

2. Hasil hubungan antara keuangan digital dengan keputusan investasi menunjukkan pengaruh signifikan bagi
pemilik usaha mikro;

3. Hasil hubungan antara literasi keuangan dengan keputusan investasi yang dimoderasi oleh peran kemampuan
keuangan digital menunjukkan pengaruh signifikan bagi pemilik usaha mikro.

Saran

Rangkaian hasil penelitian yang dilaksanakan dan penjabaran dalam penelitian ini, diperoleh saran sebagai

berikut:

Bagi Peneliti Selanjutnya

1. Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan yang dapat menjadi acuan bagi studi lanjutan di masa
mendatang. Keterbatasan utama terletak pada penggunaan pertanyaan survei yang bersifat self-reported
mengenai preferensi terhadap perantara yang etis serta keputusan investasi berkelanjutan. Oleh karena itu,
diperlukan penelitian lebih lanjut untuk menguji sejauh mana perilaku yang dilaporkan tersebut
mencerminkan praktik nyata pemilik usaha mikro dalam memilih sumber pembiayaan dan melakukan
investasi berkelanjutan.

2. Studi ke depan juga disarankan untuk menelaah perbedaan antarprovinsi dalam dampak digital keuangan

wirausahawan terhadap preferensi dalam pengambilan keputusan investasi yang berkelanjutan.
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